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動盪世界中的瑞士穩定

Dr Alexander Ressos, TEP
Attorney-at-Law (Switzerland), Solicitor (Hong Kong),

Solicitor (England & Wales)

以佈雷頓森林協定為基礎的戰後貨幣秩序，建立了一個以美元為
中心的固定匯率體系，而美元本身可兌換黃金。 1瑞士並未立即加
入佈雷頓森林機構，但憑藉大量黃金儲備維持了一種強勢貨幣。 2

瑞士法郎成為避險貨幣，受到擔心本國貨幣貶值的投資者追捧。

瑞士的政治穩定與許多國家所經歷的動盪形成鮮明對比。在歐洲，
法國經歷了第四共和國的終結、阿爾及利亞戰爭和 1968年事件；
意大利則長期飽受政府不穩定之苦。在拉丁美洲，政變、革命和
通貨膨脹接踵而至。在中東，非殖民化、衝突和不斷增長的石油
收入改變了社會面貌。在非洲，獨立使新的精英階層走上前台。
在所有這些背景下，富裕家庭都設法將部分資產存放在一個安全
的國家，以保護這些資產。

20世紀 70年代初佈雷頓森林體系的終結和石油危機進一步加劇了
貨幣的不穩定。瑞士法郎大幅升值，這增強了其作為避險貨幣的
吸引力，卻給出口經濟帶來了壓力。在某些時期，瑞士國家銀行
（SNB）採取措施遏制外國資本的流入，例如對非居民資產收取負
佣金。3

日內瓦尤其受益於這一背景。其國際財富管理傳統、法語文化、
毗鄰法國的地理位置以及與地中海世界、中東和非洲的聯繫，使
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其成為大量資本青睞的目的地。包括聯合國日內瓦辦事處在內的
各國際組織的存在，強化了其作為中立和開放城市的形象。

要點。1945年以後，在一個以戰爭、革命和通貨膨脹為特徵的世
界里，瑞士在政治、貨幣和法律上的穩定，使日內瓦成為來自世
界各地富裕家庭的資本所青睞的目的地。

1 註釋

1. 1944年 7月 1日至 22日的佈雷頓森林會議，建立了以可兌換黃
金的美元為中心的固定匯率體系，美國於 1971年 8月暫停兌換；
Dictionnaire historique de la Suisse，“Bretton Woods, accords de”，
hls-dhs-dss.ch，2004年 10月 15日。

2. 瑞士加入國際貨幣基金組織和世界銀行一事於 1992年 5月 17日
經全民投票通過，並於 1992 年 11 月生效； Dictionnaire 

historique de la Suisse，“Bretton Woods, accords de”，前引。

3. 瑞士國家銀行，貨幣政策措施大事記（snb.ch）：1972年 7月的
條例禁止對外國資金支付利息，並對以法郎計價的外國資產收
取佣金（RO 1972 1521）；1974年 11月出台新措施（RO 1974 

1822）；1975年 1月將禁令擴大至所有以法郎計價的外國資產
並提高佣金（RO 1975 105）；1978年 2月提高佣金（RO 1978 

246）；1980年 2月部分廢除（RO 1980 213和 214），1980年 8

月全部廢除（RO 1980 1110和 1111）。法郎自 1973年 1月 23日起
實行浮動匯率；1978年 10月 1日，SNB宣佈有意將匯率維持在
“遠低於每 100 馬克兌 80 法郎”的水平。另見 Dictionnaire 

historique de la Suisse（DHS），詞條“Banque nationale suisse”。

僅供一般參考。本文不構成法律或稅務意見，不能取代針對個別情況的專業意見 ，
亦不建立律師與客戶關係。本文反映截至 2026年 9月的法律狀況。
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