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對非洲債務的影響

Dr Alexander Ressos, TEP
Attorney-at-Law (Switzerland), Solicitor (Hong Kong),

Solicitor (England & Wales)

資源擔保貸款助推了 2014年後衝擊若干非洲國家的債務危機。其
常見的不透明性使國際貨幣基金組織（IMF）和世界銀行對債務可
持續性的評估更加複雜。其實物還款恰恰在價格下跌之際減少了
預算收入。國際金融機構的應對措施是加強債務透明度要求，並
將資源擔保貸款納入其分析。1

自然資源治理研究所呼籲非洲各國政府公開這些貸款的情況，公
佈其合同和條件，將其納入債務統計，並使其接受議會批准程序。
2 採掘業透明度倡議已將資源擔保貸款納入其報告要求。它將乍得
以及 Glencore和 Trafigura關於向政府付款的報告列為資訊披露的
範例。3

對非洲國家而言，問題不僅在於透明度。它關係到國家能否談判
公平的條件、評估價格下跌的風險、將資金配置於生產性投資，
以及防止資源擔保貸款被用於為經常性支出融資或規避預算監督。
它還關係到債權人之間的競爭：中國的銀行與西方貿易商爭奪非
洲資源的獲取權。這種競爭可能改善各國獲得的條件，也可能反
過來誘使它們過度借貸。
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1 註釋

1. IMF和世界銀行，Collateralized Transactions: Key Considerations 

for Public Lenders and Borrowers，2020年 2月 19日（應G20國際
金融架構工作組的要求）；David Mihalyi和 Jyhjong Hwang，
Resource-Backed Loans in Sub-Saharan Africa，世界銀行，Policy 

Research Working Paper 9923，2022年：30筆資源擔保貸款，計
465億美元（2004-2018年），其中僅 15筆出現在世界銀行的債
務人報告系統中，僅 Sicomines 合同被公開； IMF，“Debt 

Limits  Policy”及 Debt  Sustainability  Framework  for  Low-Income 

Countries（imf.org）。

2. Natural Resource Governance Institute，2023年，前引。

3. Extractive Industries Transparency Initiative，前引，其中提及
Trafigura於 2020年首次披露預付融資。

僅供一般參考。本文不構成法律或稅務意見，不能取代針對個別情況的專業意見 ，
亦不建立律師與客戶關係。本文反映截至 2026年 9月的法律狀況。

網上版本：hk.helveticaregister.com/geneva-the-effects-on-african-debt
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