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法國君主制及其債權人

Dr Alexander Ressos, TEP
Attorney-at-Law (Switzerland), Solicitor (Hong Kong),

Solicitor (England & Wales)

要理解日內瓦銀行家的作用，首先必須回顧十八世紀法國君主制
的財政狀況。法蘭西王國是歐洲人口最多的國家，也是最富裕的
國家之一，但其財政長期失衡。戰爭代價高昂：奧地利王位繼承
戰爭、七年戰爭、美國獨立戰爭。1稅收制度複雜、不公平且收效
甚微，因為貴族和教士享有大量豁免，而許多稅種的徵收被委託
給私人金融家。

由於無法充分增稅，君主制便舉債。它採用了五花八門的借款形
式：永久年金、終身年金、聯合養老保險（tontine）、出售給私人
的官職、以未來收入為抵押的預支，以及來自教士、省三級會議
和城市等中間團體的貸款。2債務在數十年間不斷增長，其還本付
息吞噬了越來越大的一部分財政收入。

君主制沒有一家可與英格蘭銀行相比、能夠集中管理債務並安撫
債權人的中央銀行。在這個世紀里，它曾多次以削減利息、暫停
支付或強制轉換等形式發生部分違約。 3這些先例抬高了其借款成
本，因為債權人要求為其所承擔的風險獲得溢價。

在這種背景下，將王室貸款配售給外國投資者的銀行家們提供了
一項寶貴的服務。他們擴大了債權人基礎，調動了原本不會流向
法國的資本，並帶來了專業技術。日內瓦銀行家在日內瓦擁有富
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裕的客戶群，在瑞士、荷蘭和英國擁有網絡，因而尤其適合擔當
這一角色。

要點。十八世紀的法國君主制雖然富有，但在財政事務上組織不
善，依賴借款來彌補赤字。日內瓦銀行家幫助它將貸款配售給外
國投資者，尤其是日內瓦人，這在日內瓦金融中心與法國信用之
間造成了深度的相互依存。

1 註釋

1. Larousse，在線百科全書，“guerre de la Succession d’Autriche”［
奧地利王位繼承戰爭］：一場“從 1740年到 1748年”的衝突，
以《亞琛和約》（ 1748 年 10 月 18 日）告終；Wikipedia 

(fr)，“Guerre de Sept Ans”［七年戰爭］：一場“從 1756年到
1763年”的戰爭，1763年 2月 10日簽訂《巴黎條約》，法國失
去加拿大及其大部分殖民帝國。

2. Finance Watch，“Les leçons de l’histoire II : les ‘Trente Demoiselles 

de Genève’ et la Révolution française”［歷史的教訓之二：“日內瓦
三十少女”與法國大革命］（finance-watch.org）：十八世紀末
的法國公共債務在很大程度上依賴終身年金；1760年前後，君
主制採用統一利率的終身年金，無論認購人年齡大小均按同一
利率支付；到 1782年前後，當年約四分之三的終身年金是以兒
童的生命為基礎投保的。另見 Marc  Cramer,  “Les  trente 

Demoiselles  de  Genève  et  les  billets  solidaires”,  Revue  suisse 

d’économie politique et de statistique, 1946（sses.swiss）。
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3. 詞條“Joseph Marie Terray”（fr-academic.com，據Wikipédia）：
1769年 12月至 1774年任財政總監；“他以 1770年 2月 18日的
御前會議決定，暫停支付總收稅官的匯款憑證和總包稅人的票
據”（流通中的票據達 1.2億至 1.5億里弗爾）；將聯合養老保
險轉換為終身年金，削減 600里弗爾以上的年金和養老金的利
息。

僅供一般參考。本文不構成法律或稅務意見，不能取代針對個別情況的專業意見 ，
亦不建立律師與客戶關係。本文反映截至 2026年 9月的法律狀況。

網上版本：hk.helveticaregister.com/geneva-the-french-monarchy-and-its-creditors

https://hk.helveticaregister.com/geneva-the-french-monarchy-and-its-creditors/
https://ressos.ch/

	法國君主制及其債權人
	1 註釋


