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楚格與“加密谷”：公司、基金會與生態系統

Dr Alexander Ressos, TEP
Attorney-at-Law (Switzerland), Solicitor (Hong Kong),

Solicitor (England & Wales)

2014年，以太坊基金會在楚格成立；短短幾年間，這個小州便成
為歐洲最知名的區塊鏈企業所在地。如今，約有 715家從事加密資
產、區塊鏈和數碼資產業務的企業落戶於此。原因十分務實：適
中的稅負、熟悉這一領域的主管機關、由專業律師、審計師和銀
行組成的網絡，以及自 2021年以來為該行業提供法律確定性的法
律框架。

1 “加密谷”的發展歷程

以太坊基金會（Stiftung Ethereum）於 2014年選擇楚格，以支持以
太坊協議的開發，眾多協議項目隨後紛紛效仿。 2016年，楚格市
開始接受以比特幣支付小額市政費用；自 2021年起，楚格州接受
以比特幣和以太幣繳納稅款。圍繞這些早期項目，逐漸形成了一
個生態系統，如今涵蓋交易所、託管機構、資產管理人、代幣化
平台、軟件開發商以及為其提供服務的顧問。擁有眾多銀行和瑞
士證券交易所的蘇黎世，距此僅約半小時車程。

2 協議項目的基金會

許多協議項目採用《瑞士民法典》第 80條及以下各條規定的瑞士
基金會。基金會沒有所有者或股東；其財產專用於捐助章程所規
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定的目的，例如開發和推廣某一開源協議。這適合那些希望表明
網絡並非由追求股東利潤的公司所控制的項目。

具有國際目的的基金會由聯邦基金會監督局監督，該局每年審查
基金會財產是否按照其目的使用。基金會理事會必須據此組織基
金會、妥善記賬並接受審計。基金會可以擁有運營公司並持有知
識產權，但不得向其創立人分配利潤。

3 經營性業務的公司

交易所、託管機構、軟件開發商和服務提供商等經營性業務，通
常以股份有限公司（AG）或有限責任公司（GmbH）的形式設立。
股份有限公司的股份可以根據《DLT 法》作為登記簿證券發行，
詳見關於《  DLT   法》  的文章。股份有限公司或有限責任公司的註
冊資本可以加密資產作為實物出資繳付，但須遵守有關估值的規
則並取得審計師的確認。企業是否需要金融市場牌照取決於其業
務活動，詳見關於加密企業牌照的文章。

4 稅務

2026年，楚格市的實際利潤稅稅率為 11.71%，位列瑞士最低水平之
列。州稅務管理部門在加密企業和代幣方面經驗豐富，關於代幣
發行、質押或加密資產估值的預先稅務裁定可以迅速取得。一般
規則詳見關於加密資產稅務處理的文章。

5 在楚格設立時的注意事項

• 在選擇法律形式之前準確描述商業模式，以便從一開始就明確
監管定位。

• 儘早規劃銀行關係：銀行會要求提供監管分析、加密資產的來
源以及公司的所有權結構，詳見關於可開戶性的文章。

https://hk.helveticaregister.com/dlt-act-ledger-based-securities-switzerland/
https://ressos.ch/
https://hk.helveticaregister.com/bankability-swiss-bank-account/
https://hk.helveticaregister.com/taxation-crypto-assets-switzerland/
https://hk.helveticaregister.com/crypto-business-licences-switzerland/
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• 確保至少有一名有權代表公司的人士居住在瑞士（股份有限公
司適用《債務法》第 718條第 4款，有限責任公司適用第 814條
第 3款）。

• 建立真實的經濟實質：在楚格的辦公場所、員工和董事會會議
有助於支持稅務居民身份和協定待遇的適用。

• 考慮小州的侷限：辦公場所和住房均較為緊缺，因此規模較大
的團隊往往將楚格與蘇黎世結合起來。

6 Ressos Legal 如何提供幫助

我就在楚格設立事宜為區塊鏈項目和加密企業提供諮詢：在基金
會與公司之間的選擇、設立與章程、監管分析、稅務裁定以及銀
行關係。歡迎與我聯繫，進行初步溝通。

僅供一般參考。本文不構成法律或稅務意見，不能取代針對個別情況的專業意見 ，
亦不建立律師與客戶關係。本文反映截至 2026年 9月的法律狀況。

網上版本：hk.helveticaregister.com/zug-crypto-valley-foundations

https://ressos.ch/
https://hk.helveticaregister.com/zug-crypto-valley-foundations/
https://hk.helveticaregister.com/contact/
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