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融資與可持續性

Dr Alexander Ressos, TEP
Attorney-at-Law (Switzerland), Solicitor (Hong Kong),

Solicitor (England & Wales)

大宗商品貿易的融資已受制於貸款方的可持續發展政策。許多銀
行已採取政策，限制或排除對動力煤、某些石油和天然氣活動以
及與毀林相關的大宗商品的融資。其投資者和監管機構也期望它
們報告與其融資相關的排放。業務包括煤炭和石油貿易的大宗商
品貿易商直接受到影響。部分貿易商已同意與其自身可持續發展
承諾（例如排放目標）掛鉤的融資條款。1歐盟（EU）關於無毀林
產品的條例要求，投放歐洲市場的某些大宗商品，包括咖啡、可
可、大豆、棕櫚油、牛、木材和橡膠，必須在無毀林的情況下生
產，並附有盡職調查聲明。該條例由此影響到向歐洲市場供貨的
楚格軟性大宗商品貿易商。2該州的咖啡和可可貿易商必須核實其
貨物的來源，精確到貨物產出的地塊，這一要求改變了貿易的單
證工作。

1 註釋

1. Global  Energy  Monitor,  “Institutional  Coal  Finance  Restrictions”, 

gem.wiki：截至 2019年 2月，已有 100多家機構宣佈限制煤炭
融資，其中包括Credit Suisse、UBS、BNP Paribas和 ING。Global 

Witness, “Climate risks loom large as commodity traders tap financier 

ambiguity”, globalwitness.org：一組銀行續簽了 Trafigura的 55億
美元信貸額度，並給予與排放目標掛鉤的定價折扣（可持續發
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展承諾作為融資條款）。ESG Today, “Net Zero Banking Alliance 

Ceases Operations”, 2025年 10月 3日, esgtoday.com：在 Goldman 

Sachs、JPMorgan、加拿大各銀行、HSBC、UBS和 Barclays於
2024—2025年退出後，淨零銀行業聯盟（NZBA）成員投票決
定轉型為一個框架，該聯盟停止運作。

2. European Commission, “Regulation on deforestation-free products”, 

environment.ec.europa.eu，2026年 9月訪問：（EU）2023/1115

號條例涵蓋牛、木材、可可、大豆、棕櫚油、咖啡和橡膠以及
某些衍生產品；經營者和貿易商必須證明產品並非來自近期毀
林的土地；經推遲後，對大中型經營者自 2026年 12月 30日起
適用，對微型和小型經營者自 2027年 6月 30日起適用。

僅供一般參考。本文不構成法律或稅務意見，不能取代針對個別情況的專業意見 ，
亦不建立律師與客戶關係。本文反映截至 2026年 9月的法律狀況。
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