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貿易商的撤離

Dr Alexander Ressos, TEP
Attorney-at-Law (Switzerland), Solicitor (Hong Kong),

Solicitor (England & Wales)

Glencore於 2022年 3月初宣佈，將審查其在 Rosneft和 En+的持股。
3月底，Glencore聲明不再開展新的俄羅斯大宗商品貿易業務，並
表示在當前環境下沒有現實可行的途徑退出上述持股。 1在制裁允
許的範圍內，Glencore繼續履行現有合同。日內瓦的貿易商也作出
了類似決定：Trafigura於 2022年 7月出售了其在 Vostok Oil的持股，
Gunvor和Vitol則將其俄羅斯業務壓縮到履行現有合同所需的最低
限度。到 2022年底，設在瑞士的大型貿易商已基本退出俄羅斯石
油貿易。2

這項貿易本身在別處繼續進行：新的貿易公司接手了俄羅斯石油
貿易，其中許多設立於迪拜以及其他不執行制裁的法域。其中一
些公司被懷疑是在為俄羅斯生產商本身行事。一支由老舊油輪組
成、所有權不透明的影子船隊，將俄羅斯石油運往制裁國以外的
買家。3戰爭爆發前，設在瑞士的貿易商經手的俄羅斯石油出口估
計佔 50%至 60%。儘管這一份額大幅下降，瑞士公司仍可自由買賣
未受制裁的俄羅斯大宗商品，例如部分金屬、化肥和穀物。4

1 註釋

1. Glencore，新聞稿“ Completion  of  review  of  Russian  business 

activities”，2022年 3月 30日，glencore.com：承接 2022年 3月 1
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日的聲明；除非有關政府機關另有指示，不再開展俄羅斯原產
大宗商品的新貿易業務；在制裁允許的範圍內履行現有合同；
沒有現實可行的途徑退出所持 EN+ 10.55%和 Rosneft 0.57%的股
份。 S&P  Global  Commodity  Insights， 2023 年 2 月 15 日，
spglobal.com：截至 2022年底，Glencore仍保留其在 Rosneft和
EN+的少數股權，且仍未找到可行的退出途徑。

2. Trafigura，新聞稿“Trafigura completes the exit of its investment in 

Vostok Oil”，2022年 7月 13日，trafigura.com：股份由 Nord Axis 

Limited收購。Public Eye，“Russian oil trade in Switzerland: a fake 

farewell?”，2023年 3月 20日，publiceye.ch：戰爭爆發前，俄羅
斯出口原油的 50%至 60%由設在瑞士的貿易商銷售；Trafigura

自 2022年 5月 15日起停止向 Rosneft採購，並出售其在 Vostok 

Oil的 10%股份；Vitol履行了其對俄羅斯生產商的法定義務；
Gunvor於 2022年（3月和 7月）提取了兩船原油。S&P Global 

Commodity Insights，2023年 2月 15日，spglobal.com：由於撤出
俄羅斯，Glencore 2022年的原油和石油產品交易量下降約四分
之一。

3. Public Eye，“Russian oil trade in Switzerland: a fake farewell?”，
2023年 3月 20日，publiceye.ch：約十家所有權不透明的小型貿
易公司接手了俄羅斯原油流量，其中許多在迪拜註冊（例如
Paramount Energy & Commodities DMCC和 Tejarinaft，後者被懷
疑是 Rosneft的幌子公司）；Lukoil的貿易部門 Litasco將其管理
層遷往迪拜；一支約 400艘老舊油輪組成的影子船隊運輸俄羅
斯石油。
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4. Public Eye，“Russian oil trade in Switzerland: a fake farewell?”，
2023年 3月 20日，publiceye.ch：戰爭爆發前，設在瑞士的貿易
商經手俄羅斯石油出口的 50%至 60%。

僅供一般參考。本文不構成法律或稅務意見，不能取代針對個別情況的專業意見 ，
亦不建立律師與客戶關係。本文反映截至 2026年 9月的法律狀況。

網上版本：hk.helveticaregister.com/zug-the-traders-withdrawal
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